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Ledelsespåtegning 
 
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for 1. januar – 
30. juni 2005 for BioPorto A/S. 
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med de krav, som årsregnskabsloven og 
Københavns Fondsbørs stiller til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Endvidere er 
delårsrapporten aflagt i overensstemmelse med indregnings- og målingsbestemmelserne i de 
internationale regnskabsstandarder (IFRS). 
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at delårsrapporten, efter vores 
opfattelse, giver et retvisende billede af koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling og 
resultat. 
 
 
Gentofte, den 30. august 2005 
 
Direktion: 
 
 
 
______________________   ______________________ 
Lasse Lindblad   Thea Olesen 
adm. direktør    vicedirektør  
 
 
 
 
Bestyrelse: 
 
 
 
______________________   ______________________ 
Chr. F. Rovsing   Seppo Mäkinen 
formand 
 
 
 
______________________   ______________________ 
Ejner Bech Jensen   Lars Heslet 
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Selskabsoplysninger 
 
 
Selskabet   BioPorto A/S 
  Grusbakken 8 
  2820 Gentofte 
 
  Telefon: +45 45 29 00 29 

Telefax: +45 45 35 35 31 
  Hjemmeside: www.BioPorto.com  
  E-mail: info@BioPorto.com  
 
  CVR-nr.: 17 50 03 17 
  Stiftet: 22. november 1917 
  Hjemsted: Gentofte 
 
 
 
Bestyrelse  Chr. F. Rovsing, formand 
    
  Lars Heslet 
 

Seppo Mäkinen  
 

Ejner Bech Jensen   
    
    
 
Direktion   Lasse Lindblad, adm. direktør 
 
  Thea Olesen, vicedirektør 
 
 
 
Revision     
 
  Statsautoriseret revisionsaktieselskab 
  Kalvebod Brygge 45, 2 
  1560 København V 
 
 
Idégrundlag  Idegrundlaget for BioPorto-koncernen er at opbygge en dynamisk og bred 

platform indenfor bioteknologibranchen, der på bedst mulig måde udnytter og 
tilpasser sig markedsudviklingen. Udnyttelsen henholdsvis tilpasningen skal 
ske gennem akkvisitioner og indgåelse af partnerskaber, der sigter mod 
udnyttelse af synergieffekter i forbindelse med udvikling, salg, distribution, 
teknologier og knowhow. Koncernen ønsker således aktivt at anvende 
positionen som børsnoteret selskab til gennemførsel af akkvisitionsstrategien 
og indgåelse af partnerskaber.  
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1. Resume 
Halvårsrapporten har i overensstemmelse med lovgivningen ikke været underlagt revision af selskabets 
revisorer. 
 
For 1. halvår 2005 kan BioPorto A/S berette: 

 
• At AntibodyShop i maj måned har lanceret yderligere et klinisk analysekit (Properdin ELISA Kit) 

Totalt for 1. halvår er der lanceret 3 kit rettet mod klinisk diagnostik. I marts 2005 lanceredes Gc-
globulin (Actin-free) ELISA Kit og MBL Mannan-binding ELISA Kit. 

 
• At der er sket god fremdrift i AntibodyShop egne udviklingsprogrammer. Det forventes således at 

lancere yderligere 2 klinisk diagnostiske ELISA kits i 2. halvår: 
- NGAL ELISA Kit (Udviklingsprogram: Kritisk syg patient), jf. FB meddelelse af 15.04.2005 
- MBL Total (Udviklingsprogram: Medfødt immundefekt) 
  

• At AntibodyShop i perioden har etableret distributionsaftale med tre nye klinisk rettede distributører 
i Tyskland, Tyrkiet og Indien. 

 
• At AntibodyShop har indgået aftale om valideringsstudier af et af selskabets fokusprodukter, Gc-

globulin (Actin-free) ELISA Kit, med to af de ubetinget ledende levercentre i verden (Southwestern 
Medical Center, Dallas, Texas og King’s College Hospital. London). (Produktområde: Kritisk syg 
patient) 

 
• At AntibodyShop er påbegyndt FDA godkendelse af Gc-globulin (Actin-free) ELISA Kit, med henblik 

på at opnå adgang til det amerikanske marked for klinisk diagnostik.  
 

• At AntibodyShop har udvidet sin videnkapital gennem ansættelse af en cand. scient i Biomedicin. 
Hermed er der ansat yderligere en klinisk rettet produktudvikler indenfor produktområdet ”kritisk 
syg patient”. 

  
• At AntibodyShop har indleveret patentansøgning for NGAL antistoffer og immunkemisk NGAL 

urinanalyse, at patentansøgning for AntibodyShops MBL kit er under eksamination med henblik på 
endelig udstedelse af patent, og at AntibodyShop®, selskabets varemærke er registreret hos 
United States Patent and Trademark Office.  

 
• At EBITA er på T.DKK 83 for første halvår 2005. 

 
• At koncernen efter regnskabsperioden har forbedret sit likviditetsberedskab gennem en rettet 

emission uden fortegningsret for eksisterende aktionærer med et samlet provenu på T.DKK 9.578 
samt optagelse af et konvertibelt obligationslån med et samlet provenu på T.DKK 5.000 til dato. 

 
• At koncernen har foretaget ændringer i ledelsen, såvel bestyrelse som direktion, hvilke ændringer 

anses at have en positiv effekt for koncernens ledelsesstruktur, kompetencefordeling og 
videnkapital. 

 
• At BioPorto A/S i forbindelse med sin akkvisitionsstrategi har identificeret specifikke emner, der for 

indeværende undergår sædvanlig evalueringsproces.  
 

• At de tidligere udmeldte resultatforventninger for hele 2005 fastholdes med et EBITA på T.DKK 
2.419 på koncernniveau. 

 
For yderligere oplysninger om selskabet kontakt venligst: 
 
Thea Olesen 
Vicedirektør 
Telefon: +45 45 29 00 29  
E-mail: to@bioporto.com 
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2. Hoved- og nøgletal 
Hovedtal   
      
(1.000 kr.) 1. halvår 2004 
  2005 7 mdr.  
     
Nettoomsætning .................................................................................................. 2.001  2.105  
     
Resultat af ordinær drift ....................................................................................... 83  730  
     
Resultat af finansielle poster ............................................................................... (172) (378) 
     
Ordinært resultat før skat ..................................................................................... (89) (351) 
      
Årets resultat ...................................................................................................... (333) 105  
   
   
      
(1.000 kr.) 30.06.2005 31.12.2004 
     
Langfristede aktiver ............................................................................................. 76.725  72.101  
     
Kortfristede aktiver ............................................................................................... 8.616  9.168  
     
Aktiver i alt .......................................................................................................... 85.341  81.269  
     
Aktiekapital............................................................................................................ 66.422  66.422  
     
Egenkapital ......................................................................................................... 66.517  66.967  
     
Langfristede forpligtelser ...................................................................................... 14.496  10.477  
     
Kortfristede forpligtelser ....................................................................................... 4.329  3.825  
     
Passiver i alt ....................................................................................................... 85.341  81.269  
      

 
      
(1.000 kr.) 30.06.2005 31.12.2004* 

      
Pengestrøm fra driften ....................................................................................... (3.113) (2.276) 
     
Pengestrøm fra investering, netto ...................................................................... (2.847) (5.445) 
     
Heraf til investering i materielle    
anlægsaktiver .................................................................................................... (101) (412) 
     
Pengestrøm fra finansiering .............................................................................. 3.782  (1.462) 
     
Pengestrøm i alt ................................................................................................. (2.178) (9.184) 
      

 
*Sammenligningstallene omfatter årsrapporten pr. 31.december 2004. 
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Nøgletal   
      
  30.06.2005 31.12.2004 

      
Overskudsgrad ................................................................................................... 4,14% 34,68% 
     
Afkastningsgrad ................................................................................................. 0,10% 0,91% 
     
Bruttomargin ...................................................................................................... 72,55% 87,03% 
     
Likviditetsgrad .................................................................................................... 114,30  239,69  
     
Egenkapitalandel (soliditet) ................................................................................ 77,94% 82,40% 
     
Egenkapitalforrentning ....................................................................................... (neg) 0,16% 
   
   
      
  30.06.2005 31.12.2005 

      
Gennemsnitligt antal ansatte ............................................................................. 15  14  

 
 
Aktie- og udbyttenøgletal   
      
(1.000 kr.) 1. halvår 2005 31.12.2004 
     
Gennemsnit antal aktier (1.000 stk.) ............................. ...................................... 22.141  22.141  
     
Earnings pr. share (EPS) .................................................................................... -0,0200 0,0047 
     
Cash Flow Per Share (CFPS), kr.  ...................................................................... -0,10 -0,10 
     
Vækstrate ........................................................................................................... 23,50% 27,48% 
     
Indre værdi, ultimo pr. aktie, kr.  ......................................................................... 3,00  3,03  
     
Børskurs, ultimo, kr.  ........................................................................................... 3,25  3,25  
     
Udbytte pr. aktie, kr.  ........................................................................................... 0  0  
     
Payout-ratio i % .................................................................................................. 0  0  
     
Price Earnings -kvote (PE) .................................................................................. -162,50 691,00  
     
Price Cash Flow (PCF) ....................................................................................... -21,67 -32,50 
     
Kurs/indre værdi (KI) ........................................................................................... 1,08 1,07 
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3. Kommentarer til udviklingen for 1. halvår 2005 
 
Drift: 
 
AntibodyShop har fortsat sin strategiske ændring af fokus fra direkte salg til forskningskunder over til 
distributørmedieret salg til kunder indenfor klinisk diagnostik. Denne ændring har betydet, at niveauet for 
salgsaktiviteterne direkte mod kunderne er sat ned i takt med, at aktiviteterne vendes mod den til stadighed 
udvidede gruppe af klinisk rettede distributører. På kort sigt har det den konsekvens, at der er realiseret en 
lavere omsætning i andet kvartal 2005 end forventet. På længere sigt er denne omlægning af salgskanaler 
og kundegruppe essentiel for at opnå den ønskede penetration af markedet. Opbygningen af et bredt 
netværk af klinisk rettede distributører forventes at ville forøge salget til AntibodyShops kundemålgruppe 
betydeligt og vil give højere vækstrater end direkte salg.   
 
Koncernen har i regnskabsperioden øget aktiviteten omkring udvikling af biologiske aktiver (nye 
salgsantistoffer) således, at koncernens samlede aktivitetsniveau svarer til det forventede. 
 
Under henvisning til ovennævnte aktiviteter må der forudses et lidt højere cash-burn fra koncernens side 
end budgetteret. 
 
Koncernen har for de første 2 kvartaler 2005 realiseret udviklingsbudgettet. Koncernen har det fornødne 
likviditetsberedskab til gennemførsel af selskabets budgetterede aktivitet.  
 
Salg og Markedsføring  
 
AntibodyShop har i første halvår haft betydelige internationale marketingaktiviteter, særligt inden for fokus 
området ”kritisk syg patient”. 
 
AntibodyShop har indgået aftale om valideringsstudier af et af selskabets fokusprodukter Gc-globulin 
(Actin-free) ELISA Kit med to af de ubetinget ledende levercentre i verden (Southwestern Medical Center, 
Dallas, Texas og King’s College Hospital, London). Når resultaterne af disse studier præsenteres, forventes 
det at have en meget positiv videnskabelig og klinisk accept for anerkendelsen af produktet og deraf 
relateret afsætning. Kliniske studier publiceret af en ikke kommerciel part har en stor troværdighed og effekt.  
 
AntibodyShops målsætning er at etablere samarbejde om klinisk validering med internationale 
opinionsledere inden for alle fokusprodukter til den kritisk syge patient. 
  
AntibodyShop  har i perioden etableret distributionsaftaler med tre nye klinisk rettede distributører, således: 
Tyskland/dianova GmbH. 
Dianova har mere end 20 års erfaring og stor anerkendelse i det tyske bioteknologiske marked. Timingen for 
etablering af samarbejdet med AntibodyShop har for dianova været betydningsfuld, da dianova siden 2004 
har valgt at fokusere stærkt på det klinisk diagnostiske område.  
 
Tyrkiet/MedSanTek Ltd. 
MedSanTeks fokus er in vitro diagnostiske produkter til sundhedssektoren i Tyrkiet.  
MedSanTek distribuerer mere end 40 amerikanske og europæiske leverandørers produkter indenfor klinisk 
diagnostik og immunologiske forsknings reagenser. Tyrkiets har komplicerede og ”tunge” importregler, og 
distributørens erfaring med international handel har været af stor betydning for udvælgelsen. 
 
Indien/Variant Biolabs PVT Ltd. 
Det bioteknologiske markedssegment er det hurtigst voksende i Indien i øjeblikket. Variant Biolabs PVT Ltd, 
er ved at blive en af de vigtigste leverandører til sundhedssektoren i Indien, med speciel fokus på klinisk 
diagnostik. 
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Udviklingsaktiviteter: 
 
AntibodyShop har udvidet sin udviklingsafdeling med ansættelse af yderligere en dedikeret klinisk rettet 
produktudvikler (cand. scient, Biomedicin). Dette vil styrke udviklingen af produkter til diagnose af den 
kritisk syge patient. 
 
Der er sket god fremdrift i AntibodyShops egne udviklingsprogrammer. I maj måned har AntibodyShop 
lanceret yderligere et klinisk analysekit (Properdin ELISA Kit) udover de to kit, der som forventet blev 
lanceret i første kvartal 2005 (Gc-globulin (Actin-free) ELISA Kit og MBL Mannan-binding ELISA Kit).  
AntibodyShop har derved overholdt sine udviklingsbudgetter og tidsrammer for udvikling. Der er for de 
nylancerede analysekit konstateret en påbegyndende markedsaccept. 
 
Selskabet har styrket sin udvikling af produkter rettet mod den kritisk syge patient ved at etablere en 
strategisk alliance og derved opnå adgang til et omfattende patientmateriale fra Intensiv Terapi Afdeling (ITA) 
fra Rigshospitalet i København. AntibodyShops produkter i denne portefølje retter sig i meget høj grad mod 
diagnose af patienter fra intensivafdelinger. Tilgængeligheden af dette patientmateriale vil derfor nedsætte 
varigheden af den kliniske validering, og dermed give hurtigere markedspenetration. 
 
 
Immaterielle rettigheder: 
 
I overensstemmelse med koncernens patentpolitik om at søge at beskytte nye, kommercielt levedygtige 
teknologier og produkter ved at indlevere relevante patentansøgninger og viderebringe disse til endeligt 
patent, kan følgende overordnet berettes for første halvår 2005; 
 
MBL analyse: AntibodyShops patentansøgning ”Antibody Pairs and Kits for Immunochemical Determination 
of Mannan-Binding Lectin (MBL)”, US 10/170,317 indleveret 12. juni 2002, er under eksamination hos 
USPTO (United States Patent and Trademark Office), med henblik på endelig udstedelse af patent.  
 
NGAL analyse: For AntibodyShops NGAL antistoffer og immunkemiske NGAL urinanalyse, som indgår i 
selskabets produktudviklingsprogram for hurtige tests til diagnose af den kritisk syge patient, er indleveret 
patentansøgning, navngivet ”Determination of Neutrophil Gelantinase-Associated Lipocalin (NGAL) as a 
Diagnostic Marker for Renal Disorders”.  
 
AntibodyShop®: Selskabets varemærke er den 12. april 2005 registreret hos USPTO.  

 
 
Ændringer i ledelsen 
 
På BioPorto A/S’ ordinære generalforsamling blev forskningsdirektør i Novozymes Ejner Bech Jensen valgt 
som nyt medlem af bestyrelsen, hvilket anses at have styrket selskabets ledelse med hensyn til faglig 
kompetence og struktur. For yderligere information se Fondsbørsmeddelelse af 28. april 2005.  
 
I april 2005 udvidede BioPorto direktionen ved ansættelse af cand.jur. Thea Olesen som vicedirektør, hvilket 
skete som led i selskabets strategi om akkvisition af mindre bioteknologiske selskaber, således ved 
styrkelse af de juridiske kompetencer. Thea Olesen har siden opstarten af AntibodyShop A/S fungeret som 
ledende administrativ medarbejder i de koncernforbundne selskaber, og indtog en aktiv rolle i forbindelse 
med BioPortos akkvisition af AntibodyShop A/S. Samtidig tiltrådte den tidligere salg- og marketingschef 
Eske Rygaard-Hjalsted som administrerende direktør i datterselskabet AntibodyShop A/S med særligt 
henblik på udvidelse af salg- og markedsføringsaktiviteterne. Fokus vil være på opbygning af 
distributionskanaler og strategiske alliancer. For yderligere information se Fondsbørsmeddelelse af 5. april 
2005. 
 
 



BioPorto  
________________________________________________________________________________ 

        BioPorto A/S 
CVR.nr. 17 50 03 17 

Delårsrapport 2. kvartal 2005 
Side 9 af 15 

 

4. Begivenheder efter regnskabsperiodens udløb 
 
Rettet emission: 
 
Bestyrelsen for BioPorto A/S besluttede den 27. juli 2005 delvist at udnytte bemyndigelsen fra den ordinære 
generalforsamling, jf. vedtægternes § 15a, til foretagelse af en rettet emission til et begrænset antal 
aktionærer på op til 10 % af selskabets B - aktiekapital svarende til en nominel udvidelse på DKK 6.636.231.   
 
Udbuddet er fuldtegnet, og der er således tegnet 2.212.077 stk. aktier, hvorefter den samlede aktiekapital 
udgør DKK 73.058.553 fordelt med nom. DKK 60.000 A – aktier og nom. DKK 72.998.553 B – aktier, i alt 
20.000 stk. A – aktier og 24.332.851 stk. B- aktier á nominelt DKK 3,00 pr. aktier.  
 
Emissionens gennemførsel er endelig vedtaget af bestyrelsen i forbindelse med aflæggelse af 
halvårsrapporten. 

Forhøjelse af aktiekapitalen  

Kapitalforhøjelsen sker ved bestyrelsens udnyttelse af bemyndigelsen i selskabets vedtægter § 15a 
hvorefter bestyrelsen indtil 28. september 2009 er bemyndiget til, over en eller flere gange, at forhøje 
aktiekapitalen ved tegning af nye aktier med indtil nom. DKK 500.000.000. Efter gennemførelse af den 
rettede emission er bestyrelsen således bemyndiget til at forhøje aktiekapitalen med yderligere indtil nom. 
DKK 493.363.769, i henhold til selskabets vedtægter § 15a. 
 
Emissionen sker uden fortegningsret til selskabets hidtidige aktionærer.  
 
For de nytegnede aktier gælder samme rettigheder som for de eksisterende B-aktier, hvorved særligt 
bemærkes, at de nye aktier er negotiable og frit omsættelige, dog deltager aktierne kun med halvt udbytte i 
udbytteudlodningen for regnskabsåret 01.01 – 31.12.2005, idet aktierne først er indbetalt i anden halvdel af 
det løbende regnskabsår, jf. vedtægternes § 15a. 
 
Registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sker når betaling for de nye aktier har fundet sted. Aktierne 
udstedes herefter via Fionia Bank A/S. De nye aktier optages til notering på Københavns Fondsbørs i 
midlertidig fondskode efter kapitaludvidelsen er registreret hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og aktierne 
er udstedt. 
 
Tegningskursen  
Tegningskursen er fastsat til DKK. 4,33 pr. aktie. Markedskursen er fremkommet som et vægtet gennemsnit 
af den noterede kurs på BioPorto A/S over de seneste 10 børsdages handler på Københavns Fondsbørs på 
datoen for bestyrelsens beslutning den 27. juli 2005. 

Provenu og anvendelse af provenu  
Det samlede provenu fra emissionen udgør DKK 9.578.293,41, hvoraf der skal fradrages 
transaktionsomkostninger der er budgetteret til maksimalt DKK 750.000. 
 
Det forventes at omkring halvdelen af provenuet vil blive anvendt til at accelerere aktiviteterne i det 100 % 
ejede datterselskab, AntibodyShop A/S, således ved at tilføre kapital og derved understøtte 
datterselskabets fremdrift i udviklingsprogrammerne samt selskabets udvidelse af salg- og 
markedsføringsaktiviteterne.  
 
Det resterende provenu vil blive anvendt til udvidelse af koncernens forretningsgrundlag herunder til delvis 
finansiering af kommende akkvisitioner af mindre bioteknologiske virksomheder. Generelt set vil 
kapitaltilførslen forbedre koncernens likviditet og derigennem reducere koncernens finansielle risiko. Det 
forbedrede likviditetsberedskab vil understøtte koncernen fremtidige ekspansion. 

 

 



BioPorto  
________________________________________________________________________________ 

        BioPorto A/S 
CVR.nr. 17 50 03 17 

Delårsrapport 2. kvartal 2005 
Side 10 af 15 

 

Udvikling i aktiekapital og ejer fordeling  

Efter kapitalforhøjelsen vil den samlede aktiekapital i BioPorto A/S udgøre nominelt DKK 73.058.553 fordelt 
med nom. DKK 60.000 A – aktier og nom. DKK 72.998.553 B – aktier, i alt 20.000 stk. A – aktier og 
24.332.851 stk. B- aktier á nominelt DKK 3,00 pr. aktier.  
 
Kapitalforhøjelsen udgør en kapitaludvidelse på 10 % af selskabets B - aktiekapital. Udviklingen i 
aktiekapitalen er vist i tabellen nedenfor  
 
 

 
Nominelt aktiebeløb 

 
Aktiekapital DKK 

før emission Emissionsbeløb DKK 
Aktiekapital DKK 

efter emission 

Aktionær A B % A B % A B % 
                    
CRE ApS * 
& Chr. Rovsing 0 18.897.891 28,45 0 0 0 0 18.897.891 25,86 
Immunolex 
Holding ApS**  30.000 7.770.855 11,75 0  0 0 30.000 7.770.855 10,68 
DKA Consult 
ApS ***  0 911.625 1,37 0  0 0 0 911.625 1,25 
 
Øvrige 30.000 38.781.951  58,43 0  6.636.231 100,00 30.000  45.418.182  62,21 
              

I alt 60.000 66.362.322 100,0% 0 6.636.231 100,0% 60.000 72.998.553 100,0% 
                    

 
*   Selskabet ejes af bestyrelsesformand Chr. F. Rovsing 
 
**  Selskabets majoritetsaktionær er DKA Consult ApS (direktør Lasse Lindblad) 
 
*** Selskabet ejes af direktør Lasse Lindblad 
 

 
Antal stemmer 

 
Stk. stemmer 
før emission Emission, stk. stemmer 

Stk. stemmer  
efter emission 

Aktionær A B % A B % A B % 
                    
CRE ApS * 
& Chr. Rovsing 0 6.299.297 28,22 0 0 0 0 6.299.297 25,68 
Immunolex 
Holding ApS  100.000 2.590.285 12,05  0 0 0 100.000 2.590.285 10,96 
DKA Consult 
ApS **  0 303.875 1,36  0 0 0 0 303.875 1,24 
 
Øvrige 100.000 12.927.317  58,37  0 2.212.077  100,00 100.000 15.139.394  62,12 
              

I alt 200.000 22.120.774 100,0% 0 2.212.077 100,0% 200.000 24.332.851 100,0% 
                    

 
FDA godkendelse 
 
AntibodyShop har opstartet FDA godkendelsesproces for det klinisk diagnostiske Gc-globulin (Actin-free) 
ELISA Kit. Dette sker for at opnå adgang til det klinisk diagnostiske marked i USA, hvilket enkeltmarked er 
det vigtigste. FDA-godkendelsen, der forventes at gennemgå ”pre-market notification” via en 510(k),  
estimeres afsluttet i efteråret 2006. Der forventes positiv effekt af denne godkendelse i 2007. Det er 
AntibodyShops målsætning at få FDA godkendelse på alle fokusprodukter. I første omgang gælder det 
produkter rettet mod den kritisk syge patient. Herved udnyttes det globale potentiale bedst muligt. 
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5. Fremtidsudsigter 
Koncernen forventer i 2005 at gennemføre en akkvisition af et bioteknologisk selskab. BioPorto A/S har 
identificeret specifikke relevante emner, hvilke emner for indeværende undergår sædvanlig 
evalueringsproces. Akkvisition af et af disse selskaber forventes at tilføre koncernen en udvidelse af det 
teknologiske råderum samt en styrkelse af koncernens markedsposition i form af et bredere 
segmentgrundlag. En udvidelse af koncernen vil endvidere øge aktivitetsniveauet og skabe betydelig vækst 
i koncernens omsætning.  
 
Der må i forbindelse med gennemførsel af akkvisition i 2005 forventes en yderligere aktieemission med 
henblik på vederlæggelse af købesum. 
 
Koncernen vil vedligeholde det høje aktivitetsniveau for markedsføringsaktiviteter i tæt samarbejde med det 
voksende netværk af kliniske distributører. Fokus for disse aktiviteter vil være produkter til den kritisk syge 
patient og i mindre grad patienter med immundefekt. 
 
De tidligere udmeldte resultatforventninger for hele 2005 fastholdes med et EBITA på T.DKK 2.419 på 
koncernniveau, baseret på en fortsat øget fokus på udvikling af nye biologiske aktiver (nye salgsantistoffer 
med klinisk relevans). Omsætningen forventes i niveauet T.DKK 7.500 som konsekvens af den ændrede 
salgsstrategi fra salg til end-user i forskningssegmentet til afsætning via internationalt distributørnet. 
Strategien vil medføre et fald i koncernens gennemsnitlige dækningsgrad i takt med at strategien udmønter 
sig i øget nettoomsætning.  
 
I overensstemmelse med tidligere udmeldinger forventes det i 2. halvår af 2005 at tegne yderligere 
distributionsaftaler med distributører rettet mod klinisk diagnostik i mindst 7 lande, herunder Frankrig,  
England, Spanien og Italien. Endvidere vil promovering og distribution i USA blive styrket. 
 
Koncernen deltager i andet halvår i tre internationale kongresser med en udstillingsstand med aktiviteter 
rettet særligt mod den kritisk syge patient. Dette sker dels for at møde kunder og samarbejdspartnere, dels 
for at forblive velorienteret indenfor fokusområder, hvilket regnes for en positiv konkurrenceparameter. 
 
Koncernen vil udvide aktiviteten omkring samarbejde med internationale ”opinionsledere” indenfor 
området ”kritisk syg patient”. Denne aktivitet kan dels indebære kliniske valideringer, dels aktiviteter af mere 
promoverende og salgsfremmende karakter. Der forventes en positiv effekt af denne type aktivitet, da 
markedspenetrationen vil gå hurtigere, når opinions ledere har omtalt produkterne positivt. Udover direkte 
øget salg forventes kontakten til ”opinionslederne” også at medføre input til optimering af 
produktporteføljen.  
 
Koncernen vil fastholde høj fokus på produktudvikling rettet mod den kritisk syge patient, som er 
AntibodyShops primære fokusområde.   
 
Det forventes at lancere yderligere 2 klinisk diagnostiske ELISA kits i dette kalenderår, og udviklingen følger 
således de udmeldte målsætninger. AntibodyShop vil se positiv effekt af disse lanceringer fra 2006. 
 
Det er ledelsens forventning, at koncernen vil opleve en betydelig omsætningsvækst i takt med at 
koncernen markedsfører nyudviklede kliniske applikationer. Afsætningen vil være understøttet gennem et 
begyndende mønsterskift i lægemiddelbehandlingen mod en højere grad af målrettethed mod den enkelte 
patient frem for dagens brede anvendelse af lægemidler på kliniske kriterier. Koncernens nuværende og 
kommende udviklingsprogrammer vil være rettet mod denne forventede udvikling.  

6. Bestyrelsesbeslutninger 
Bestyrelsen har den 1. juni 2005 taget beslutning om at optage konvertible lån på nom. i alt minimum DKK 5 
mill. og maximum DKK 15. mill. Udstedelsen og afregning sker fra bestyrelsens beslutning til og med den 
30. september 2005. Der er dags dato udstedt og afregnet DKK 5,0 mill. Provenuet vil styrke koncernens 
ansvarlige kapital og skabe en del af det nødvendige likviditetsberedskab til opnåelse af koncernens 
fremtidige forventninger omkring akkvisitioner, såfremt sådanne skal gennemføres ved erhvervelse mod 
kontant betaling som ved erlæggelse i aktier. For yderligere information se kommentarer herom i 
årsrapporten for 2004 og fondsbørsmeddelelse af 1. juni 2005. 
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7. Egenkapitalforklaring 
   Koncern 
       
     Overført  
   Aktiekapital Overkurs resultat I alt 
   DKK DKK DKK DKK 
       

Egenkapital 1. juni 2004 ........................................................ 66.422.322  24.263.028  (23.579.270) 67.106.080  
       
Egenkapitalbevægelser 2004       
       
Emissionsomkostninger ......................................................... 0  (200.000) 0  (200.000) 
       
Årets resultat ......................................................................... 0  (24.063.028) 24.063.028  0  

       
Ændring i regnskabspraksis ..................................................     105.287  105.287  
       
Totalindkomst i alt ............................................................... 0  (24.263.028) 24.168.315  (94.713) 
       
Køb af egne aktier .................................................................     (44.165) (44.165) 
       
       
Egenkapital 31. december 2004 ......................................... 66.422.322  0  544.880  66.967.202  

       
       
   Koncern 
       
     Overført  
   Aktiekapital Overkurs resultat I alt 
   DKK DKK DKK DKK 

       
Egenkapital 1. januar 2005 ................................................... 66.422.322  0  544.880  66.967.202  
       
Egenkapitalbevægelser 2005       
       
Årets resultat ......................................................................... 0  0  (450.701) (450.701) 

       
Totalindkomst i alt ............................................................... 0  0  (450.701) (450.701) 

       
Køb af egne aktier ......................................... ........................       0  

       
Egenkapitalbevægelser 2005 i alt ...................................... 0  0  (450.701) (450.701) 
       
       
Egenkapital 30. juni 2005 .................................................... 66.422.322  0  94.179  66.516.501  
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8. Bilag 
 
Koncernresultatopgørelse   

1. januar - 30. juni 2005   

    
    
    
  1. halvår 31.12.2004 
  2005 7 mdr.  
  DKK T.DKK 
    
    
Nettoomsætning ................................................................................................... 2.000.706  2.105  
    
Produktionsomkostninger .................................................................................... (549.172) (273) 

    
Dækningsbidrag ................................................................................................. 1.451.534  1.832  
    
Reg. til dagsværdi af biologiske aktiver ....... ........................................................ 2.030.601  1.532  

    
Bruttoresultat ..................................................................................................... 3.482.135  3.364  

    

Salgs - og distributionsomkostninger .................................................................... (1.209.302) (525) 
    
Administrationsomkostninger ............................................................................... (2.190.084) (2.109) 

    
Resultat før renter (EBITA) ................................................................................ 82.749  730  
    
Finansielle indtægter ............................................................................................ 84.919  83  
    
Finansielle omkostninger ..................................................................................... (256.880) (461) 

    
Resultat før skat ................................................................................................. (89.212) 351  
    
    
Skat af årets resultat ............................................................................................ (243.990) (246) 

    
Årets resultat ...................................................................................................... (333.202) 105  

    
    
Resultat pr. aktie:   
    
Resultat pr. aktie .................................................................................................. -0,0200 0,0047 

    
Udvandet resultat pr. aktie ................................................................................... -0,0200 0,0047 
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Koncernbalance   

30. juni 2005    

    
  30.06.2005 31.12.2004 
AKTIVER  DKK T.DKK 
    
Langfristede aktiver   
    
Immaterielle aktiver   
    
Færdiggjorte udviklingsprojekter ............................................................................ 6.741.825  1.978  

    
Udviklingsprojekter under udførsel ........................................................................ 15.769.691  18.002  

    
Koncerngoodwill ..................................................................................................... 28.372.985  28.373  

    
Immaterielle aktiver i alt ...................................................................................... 50.884.501  48.353  

    
Materielle aktiver   
    
Andre anlæg, driftsmateriel & inventar ................................................................... 723.126  874  
    
Biologiske aktiver ................................................................................................... 24.047.289  21.783  

    
Materielle aktiver .................................................................................................. 24.770.415  22.657  

    
Andre langfristede aktiver   
    
Udskudt skat .......................................................................................................... 1.070.104  1.092  

    
Andre langfristede aktiver i alt ........................................................................... 1.070.104  1.092  

    
    
Langfristede aktiver i alt ...................................................................................... 76.725.020  72.101  

    
Kortfristede aktiver   
    
Færdigvarer og halvfabrikata ................................................................................. 5.556.932  3.889  
    
Tilgodehavender fra salg ....................................................................................... 379.260  1.013  
    
Andre tilgodehavender ........................................................................................... 1.602.738  1.012  

    
Tilgodehavender .................................................................................................. 7.538.930  5.913  

    
Likvide beholdninger ........................................................................................... 1.077.216  3.255  

    
Kortfristede aktiver i alt ....................................................................................... 8.616.146  9.168  

    
AKTIVER I ALT ..................................................................................................... 85.341.166  81.269  
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Koncernbalance    

30. juni 2005    

    
  31.12.2005 31.12.2004 

PASSIVER  DKK T.DKK 
    
Egenkapital    
    
Aktiekapital ............................................................................................................ 66.422.322  66.422  
    
Overkurs ................................................................................................................ 0  0  
    
Overført resultat ..................................................................................................... 94.179  545  

    
Egenkapital i alt ................................................................................................... 66.516.501  66.967  

    
    
Forpligtelser    
    
Langfristede forpligtelser   
    
Udskudt skat .......................................................................................................... 7.247.202  7.025  
    
Pengekreditorer ..................................................................................................... 4.000.000  0  
    
Vækstfonden ......................................................................................................... 574.940  561  
    
Gæld til tilknyttede selskaber ................................................................................. 2.673.894  2.890  

    

Langfristet forpligtelser i alt ............................................................................... 14.496.036  10.477  

    
    
Kortfristede forpligtelser   
    
Kortfristet del af langfristet gæld ............................................................................ 458.000  880  
    
Bankgæld .............................................................................................................. 406.976  0  
    
Leverandører af varer og tjenesteydelser ............................................................. 1.471.473  1.689  
    
Anden gæld ........................................................................................................... 1.992.180  1.255  

    
Kortfristede forpligtelser i alt ............................................................................. 4.328.629  3.825  

    
Forpligtelser i alt .................................................................................................. 18.824.665  14.302  

    
    
PASSIVER I ALT .................................................................................................. 85.341.166  81.269  

 


